
证券虚假陈述责任纠纷案件

中小投资者司法维权路径选择

青岛市中级人民法院
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立     案



法律依据

证券法 虚假陈述
司法解释

代表人诉讼
司法解释

九民会议
纪要

民法典



起诉前提条件

投资者

持有某上市公司股票 管辖法院

信批义务人
违反法定信息披
露义务

已被作出行政处
罚决定

或被作出刑事判
决



管辖范围

青岛市中级人民法院管辖证券侵权纠纷案件的范围为：

被告在青岛、烟台、威海、日照、潍坊、东营、临沂七个地区

与济南市中级人民法院共同管辖山东省全部案件



诉讼时效：三年

或刑事判决书生效之日
起算

作出行政处罚决定之日

行政、刑事都被处罚的，
或有两个以上行政处罚的
以最先作出之日起算



起诉材料

1、起诉状：a、诉讼请求：损失数额（投资差额损失、佣金和印花税、利息）
                                           不同责任主体及责任承担方式
                    b、事实与理由：
2、身份证明文件：原件，或经公证的复印件
3、投资损失证据材料：证券开户信息、交易凭证等
4、行政处罚决定或刑事判决书



起诉方式

  网上立案：青岛中院官网  qdzy.sdcourt.gov.cn
                     山东法院电子诉讼服务网   sd12368.gov.cn

微信扫码立案：



网上立案



网上立案



现场立案：一站式诉讼服务中心

  



程序选择

    
    

    

    诉前委派调解

     诉中委托调解
 调解



调解



程序选择

    
    

    

   一案一立

   代表人诉讼
诉讼

示范判决作出，平行案件参照
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案件审理



权利人范围

 
    （一）投资人以公开竞价方式投资与虚假陈述直接关联的证
券；
    （二）投资人在虚假陈述实施日及以后，至揭露日或者更正
日之前买入该证券；
    （三）投资人在虚假陈述揭露日或者更正日及以后，因卖出
该证券发生亏损，或者因持续持有该证券而产生亏损。
即在揭露日或更正日的前一日闭市后当日仍持有该证券的。



基准日

换手率100%
或第30个交易日
或摘牌、停牌前一交易日

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

0 1 2 3 4 5

股票价格

价格

实
施
日

揭
露
日

基
准
日

实施日

作出虚假陈述或者发生虚假陈述之日。

权利人范围

揭露日或更正日

虚假陈述首次被公开揭露之日
或义务人自行公告更正虚假陈述
并按规定履行停牌手续之日

   买入 卖出或仍持有



差额损失计算 

2-3虚假陈述消化阶段：
虚假陈述的揭露导致股市价格异常
激烈的波动，或极度缩水或大幅攀
升，向真实价格回归

 3-虚假陈述消除后的正常阶段：    
价格波动企稳

实
施
日

揭
露
日

基
准
日

1-2虚假陈述作用阶段：
 使得股权价格偏离真实价值，
 虚高或畸低。



交易数据调取

  调查令 ：      申请法院调取或开具调查令调取
                        向深圳证券交易所、上海证券交易所
                        中国证券结算登记公司调取投资者交易数据

  投资者自行提交证券公司提供的交易数据



损失核定

与虚假陈述没有因果关系的损失不予赔偿。
不在权利区间的：揭露日之前已卖出
                              揭露日之后买入
系统风险导致的损失部分
主观上明知或恶意

投资者的诉求的所有损失，炒股亏的钱都能得到赔偿吗？



损失核定

 法院可委托双方认可或者随机抽取的专业机构
对投资损失数额、证券侵权行为以外其他风险因素
导致的损失扣除比例等进行核定。



示范判决

适用“示范判决”+“诉调对接”+“繁简分流”模式，
妥善化解了青岛中院受理的第一起本地上市公司
群体性虚假陈述系列案 400余件,投资者获赔1100多万元。
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代表人诉讼





代表人诉讼

 代表人诉讼

普通代表人诉讼

特别代表人诉讼

十人以上可提起

投资者保护机构为代表人

明示加入

默示加入，明示退出



普通代表人诉讼

普通代表人诉讼
          受理

  公告公示

  权利登
记

代表人推选

案件审理理

权利人范围裁定

向上一级法院
复议

调解 判决

撤回权利登记 另行起诉

错过登记，裁定
适用已生效判决

上诉



代表人诉讼特点

    不预交诉讼费用
   
    权利登记时推选2-5名代表人或是否自荐

    集约化高效审理群体性纠纷，优先审理
    
     
   



平台建设

目前青岛市中级人民法院正在山东省高级人
民法院的牵头下，积极建立代表人诉讼全流
程电子平台，为进一步推动证券群体性纠纷
的解决提供信息技术支持，做到让“数据多
跑腿，让投资者足不出户，依法维权”    



风险提示

股市有风险，投资须谨慎
买者自警



风险提示

合规合法经营，依法信息披露
营造法治化营商环境    



谢  谢
观  看


